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I.- Análisis comparativo  

El comportamiento de activos y pasivos al 31 de marzo del 2018 y 31 de diciembre de 

2017, es el siguiente: 

I.1 Estado de situación financiera.   

 

 

 

 

 

Estado de situación financiera consolidado 31-03-2018 31-12-2017 Variación

M$ M$ M$ %

ACTIVOS, CORRIENTES

Efectivo y equiva lentes  a l  efectivo 510.346 105.909 404.437 382%

Otros  activos  no financieros , corrientes 225.257 177.662 47.595 27%

Deudores  comercia les  y otras  cuentas  por cobrar, neto, corrientes 927.768 1.082.383 (154.615)  (14%)

Cuentas  por cobrar a  entidades  relacionadas , corrientes 510.144 459.526 50.618 11%

Inventarios 277.721 311.564 (33.843)  (11%)

2.451.236 2.137.044 314.192 15%

ACTIVOS, NO CORRIENTES

Otros  activos  no financieros , no corrientes 7.407 19.963 (12.556)  (63%)

Activos  intangibles  dis tintos  de la  plusval ía , neto 575.948 546.405 29.543 5%

Propiedades , planta y equipo, neto 4.391.242 4.434.117 (42.875)  (1,0%)

Propiedades  de invers ión, neto 351.945 530.034 (178.089)  (34%)

Activos  por impuestos  di feridos , no corrientes 63.752 66.468 (2.716)  (4%)

5.390.294 5.596.987 (206.693)  (3,7%)

ACTIVOS TOTALES 7.841.530 7.734.031 107.499     1%

PASIVOS, CORRIENTES 

Otros  pas ivos  financieros , corrientes 1.649.905 1.637.957 11.948 1%

Acreedores  comercia les  y otras  cuentas  por pagar, corriente 1.222.860 1.231.371 (8.511)  (1%)

Beneficios  a  empleados , corrientes 128.744 152.450 (23.706)  (16%)

Pas ivos   por  Impuestos , corrientes 185.026 87.742 97.284 111%

Otros  pas ivos  no financieros , corrientes 97.508 106.149 (8.641)  (8%)

3.284.043 3.215.669 68.374 2%

PASIVOS, NO CORRIENTES 

Otros  pas ivos  financieros , no corrientes 1.892.786 1.972.501 (79.715)  (4%)

Beneficios  a  empleados  , no corrientes 3.318 3.318 - 0%

Otros  pas ivos  no financieros , no corrientes 28.647 28.567 80 0%

1.924.751 2.004.386 (79.635)       (4%)

PATRIMONIO NETO

Capita l  emitido 2.415.026 2.415.026 - 0%

Participaciones  no controladoras 143 12.806 (12.663)  (99%)

Ganancias  acumuladas 218.158 86.735 131.423 152%

Otras  reservas (591) (591) - 0%

2.632.736 2.513.976 118.760 5%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.841.530 7.734.031 107.499     1%
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Activos corrientes  

 

El activo corriente presentó un aumento neto de M$ 314.192 respecto de las cifras 

presentadas en diciembre de 2017.  

 

En términos de cuentas contables, esta variación se refleja principalmente al aumento del 

efectivo equivalente de la filial Global Systems Chile SpA. 

 

Activos no corrientes  

 

Los activos no corrientes registran una disminución de M$ 206.693, equivalente a un 3,7% 

menos en relación al saldo registrado al 31 de diciembre de 2017, lo que se explica 

principalmente por el aumento en las depreciaciones de los activos. 

 

 

Pasivos corrientes 

 

Los pasivos corrientes aumentaron en M$ 68.374, lo que representa un 2% más en relación 

con el 31 de diciembre de 2017, que se explica principalmente por el aumento en M$ 

97.284 del rubro pasivos por impuesto corriente. 

 

Pasivos no corrientes 

 

Los pasivos no corrientes disminuyeron en M$ 79.635, debido principalmente a la 

disminución de los otros pasivos financieros corrientes en M$ 79.315.-. 

 

Patrimonio 

 

El patrimonio total aumento en un 5% en relación al 31 de diciembre de 2017, debido a la 

utilidad del ejercicio por M$ 218.158.-. 
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II.- Valoración de activos  

La compañía valoriza sus activos de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 

Financiera (en adelante “NIIF”) y sus interpretaciones, emitidas por el International 

Accounting Standards Board (en adelante "IASB") vigentes al 31 de marzo de 2018 y 31 de 

diciembre 2017 y a las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales 

consideran supuestos y criterios contables que son consistentes con la NIIF. 

 

A juicio de la administración, al 31 de marzo del 2018 y 31 de diciembre de 2017 no se 

observan diferencias significativas entre los valores de libros y los valores económicos de 

los principales activos. 

 

La Sociedad mantiene pólizas de seguro que, en opinión de la Administración, cubren de 

manera adecuada los potenciales daños que puedan afectar los activos relevantes que posee 

la empresa. 

 

III.- Mercado y competencia  

 

La Sociedad se dedica principalmente a efectuar inversiones en empresas subsidiarias, 

constituyéndose en la empresa "holding" del Grupo Rebrisa. A través de sus subsidiarias se 

desarrollan las siguientes líneas de negocios: 

 

- Servicios de sistema de monitoreo de seguridad 

- Venta de artículos de seguridad  

- Arriendo de bienes inmuebles 

 

Rebrisa S.A. es una Sociedad que tiene un giro social que le permite desarrollar actividades 

de asesorías e inversiones en diversos sectores de la economía, tanto en el ámbito local 

como en el extranjero, sin embargo actualmente la empresa ha concentrado sus esfuerzos en 

el área de seguridad. 

 

SecuritySat, ha logrado cumplir con los objetivos planteados, posicionando su marca en los 

segmentos definidos como su mercado objetivo y consolidándose como una alternativa real 

para el mercado chileno del monitoreo electrónico de seguridad. La estrategia definida para 

SecuritySat, le permitió ingresar rápidamente en esta industria, siendo líder en su nicho 

(mercado objetivo) medido en número de hogares y ofrece una gama de servicios de 

seguridad amplia, con alternativas de monitoreo de alarmas vía telefónica y radial 

(inalámbrica), con vehículos de patrullaje y reacción propios, variables claves para la 

diferenciación de los servicios. 
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IV.- Análisis del flujo de efectivo 

 

Al revisar la variación de los principales componentes del flujo de efectivo registrados al 

término de los períodos terminados al 31 de marzo del 2018 y 2017 se puede indicar lo 

siguiente: 

 

a) Flujos netos provenientes de actividades de la operación 

 

El flujo de efectivo de actividades de operación presentó un aumento de M$ 459.048.- 

respecto de igual período del año anterior, lo que se explica principalmente por un aumento 

en los cobros procedentes de ventas por M$ 386.509. 

 

 

b) Flujos netos utilizados en actividades de inversión 

 

El aumento que presenta este flujo por M$ 164.224.- respecto de marzo de 2017, se explica 

principalmente por el aumento en las compras del rubro propiedades, plantas y equipos. 

 

c) Flujos netos originados por actividades de financiamiento 

 

La disminución que presenta este flujo por M$ 235.061 en relación a marzo de 2017, se 

explica principalmente por el efecto neto en la disminución de prestamos de corto plazo. 

 

Flujo de efectivo 31-03-2018 31-03-2017 Variación

M$ M$ M$ %

Flujo de efectivo de actividades de operación 459.048          (39.551)           498.599          1260,6%

Flujo de efectivo de actividades de inversión 80.322            (83.902)           164.224          195,7%

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento (134.932)         100.129          (235.061)         234,8%

Disminución neta de efectivo y equivalente al efectivo 404.438        (23.324)         427.762        1834,0%
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V.- Evolución de los índices financieros  
 

a) Liquidez 

 

 
 

El índice de liquidez al 31 de marzo del 2018 corresponde a 0,75 veces, equivalente a un 

12,31% más que en diciembre de 2017 (0,08 veces más). Este aumento se debe 

principalmente a que los activos corrientes aumentaron en un 15% y los pasivos corrientes 

solo aumentaron en un 2%, donde la razón del aumento en los activos está relacionada al 

rubro de deudores comerciales y el aumento en los pasivos están relacionados al rubro de 

los otros pasivos no corrientes. 

 
 

b) Endeudamiento 
 

 
 

La razón de endeudamiento al 31 de marzo del 2018 es de 0,66 veces, y su variación de un 

1,58% menos en relación a diciembre de 2017 y se debe a que los pasivos de la sociedad no 

han aumentado. 
  

La razón “deuda/patrimonio” presenta un índice de 1,98 al 31 de marzo del 2018 (2,08 en 

diciembre de 2017), el cual presenta una disminución de 4,72%, explicado por efecto de las 

ganancias generadas en el ejercicio. 

 

La proporción de deuda de corto plazo al 31 de marzo del 2018 es de 63,05%, respecto de 

61,60% en diciembre de 2017, que se explica principalmente porque los pasivos de las 

sociedades son similares en igual periodo. 
 

 

 

 

 

 

 

Unidad 
31-03-2018 31-12-2017

Variación       

%

Liquidez Corriente Veces 0,75 0,66 12,31%

Activo corriente / Pasivo corriente

Razón Acida Veces 0,66 0,57 16,59%

(Activo corriente - Inventario) / Pasivo corriente

Unidad 
31-03-2018 31-12-2017

Variación       

%

Razón de Endeudamiento Total Veces 0,66 0,67 -1,58%

Total pasivos / Total Activos

Relación Deuda /Patrimonio Veces 1,98 2,08 -4,72%

Total pasivos / Patrimonio atribuible a controladora

Proporción Deuda Corto Plazo: % 63,05% 61,60% 2,35%

Pasivos corrientes / Total pasivos

Proporción Deuda Largo Plazo: % 36,95% 38,40% -3,77%

Pasivos no corrientes / Total pasivos
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VI.- Resultados 
 

a) Variación estado de resultados 

 

 
 
 

El resultado al 31 de marzo del 2018 muestra una ganacia de M$ 118.210, lo que representa 

un aumento de 157% respecto de la pérdida obtenida al 31 de marzo del 2017, lo cual se 

explica principalmente por: 
 

 Aumento en los ingresos de explotación en un 22% 

 Aumento del margen bruto en un 7,3%, producto principalmente por la disminución 

en el costo de venta relacionadas en un 10%. 

 Aumento en los impuestos a la ganancia en M$ 50.960 productos principalmente de 

los resultados de las filiales Global Systems Chile SpA.  

 

b) Ingresos por línea de negocio 

 

 

 
 

Rebrisa S.A presenta ingresos por ventas consolidados al 31 de marzo del 2018 por 

M$ 1.980.539, los cuales representan un aumento de M$ 388.108.- respecto de las ventas 

registradas en el mismo período del año anterior. Dicho aumento se explica principalmente 

por el aumento de las ventas de artículos de seguridad por M$ 349.418. 

 

 

 

Estado de Resultados por función 31-03-2018 31-03-2017 Variación

M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias, Total 1.980.539        1.616.899        363.640            22%

Costo de Ventas (1.221.146)       (1.114.714)       (106.432)          10%

MARGEN BRUTO 759.393         502.185         257.208          51%

Gastos de Administración (475.441)          (551.669)          76.228              -14%

Otras Ganancias ( Pérdidas ) (10.866)            (9.576)              (1.290)              13%

Ingresos Financieros 87                    205                  (118)                 -58%

Costos Financieros ( de actividades no financieras) (57.315)            (46.278)            (11.037)            24%

Participación en las ganancias( pérdidas) de asociadas y 

neg.conj.contab.por el método de participación (3.395)              

Diferencia de Cambio 2.435               (538)                 2.973                553%

Resultados por unidades de reajuste (13.298)            (62.743)            49.445              -79%

Ganancia ( Pérdida ) antes de impuesto 204.995         (171.809)        376.804          219%

Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (86.785)            (35.825)            (50.960)            142%

 Ganancia (Pérdida) 118.210         (207.634)        325.844          157%

Ingresos por líneas de negocio 31-03-2018 Participación 31-03-2017 Participación Variación

M$ % M$ % M$ %

Servicios de Sistema de monitoreo de seguridad 1.729.377             87,3% 1.379.959        85,3% 349.418        25%

Venta de artículos de seguridad 8.072                    0,4% 7.918               0,5% 154               2%

Ingresos por Venta de Bienes 210.763                10,6% 172.227           10,7% 38.536          0

Arriendo de bienes inmuebles 32.327                  1,6% 56.795             3,5% (24.468)         (43%)

Total 1.980.539 98,4% 1.616.899 96,5% 388.108      22%
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Participación de las ventas por tipo de negocio 

 

La composición de las ventas por la línea de negocio al 31 de marzo del 2018 y 2017 es la 

siguiente: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La principal línea de negocio corresponde a la venta de servicios de sistemas de monitoreo 

de seguridad, el cual representa un 87,3% del total de ventas al 31 de marzo del 2018 

(85,3% de las ventas al 31 de marzo de 2017).  

 

La venta de artículos de seguridad representa un 10,6% del total de los ingresos 

consolidados al 31 de marzo del 2018, disminuyeron su proporción respecto del año 

anterior en un 0,1%, (en marzo de 2017 representaba un 10,7%).  
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c) Rentabilidad  

 

 
 

El índice de rentabilidad del patrimonio al 31 de marzo del 2018 es de 4,49%, el 

cual es mayor en un 298,67% respecto del índice al 31 de diciembre de 2017, de -2,26%. 

Esto se debe a las ganancias generadas en el 2018 principalmente por las subsidiarias 

Security Sat y Global Systems Chile SpA. 

 

Al 31 de marzo del 2018, la rentabilidad de los activos es de 1,51%, el cual 

representa una disminución de 50,75% respecto al índice registrado de 1,00% en diciembre 

de 2017, debido a las pérdidas generadas en el año 2017.  

 

La utilidad por acción al 31 de diciembre del 2016 por un monto de -$0,014, es 

sustituida por una utilidad por acción al 31 de marzo del 2018 por un monto de 0,022; 

debido a las ganancias generadas en las subsidiarias mencionadas en el párrafo 1 del 

presente punto.  

Unidad 
31-03-2018 31-12-2017

Variación       

%

Rentabilidad del Patrimonio % 4,49% -2,26% 298,67%

Resultado neto / Patrimonio atribuible a la controladora

Rentabilidad de Activos % 1,51% 1,00% -50,75%

Resultado neto / Total activos

Utilidad por acción $/acción 0,022 -0,014 260,61%

Resultado neto / Número de acciones


